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1. INLEIDING 

De Europese MiFID II-regelgeving over markten voor financiële instrumenten is, naar 
aanleiding van de European Green Deal , aangepast zodat er ook rekening moet 
worden gehouden met uw voorkeuren op het vlak van duurzaamheid in het kader van 
beleggingsadvies en discretionair vermogensbeheer.
Het doel van deze uitbreiding is om u bewuster te maken van de impact die 
uw beleggingen kunnen hebben op mens en milieu. Als bank integreren we uw 
duurzaamheidsvoorkeuren in het advies dat we geven evenals binnen onze diensten 
voor discretionair vermogensbeheer. Zo sluiten de voorgestelde producten beter aan bij 
wat u belangrijk vindt en bij uw waarden.
Aangezien het een voortdurend evoluerende en relatief complexe regelgeving betreft, 
duiken er ook heel wat nieuwe termen en concepten op. In deze brochure leggen 
we u alles helder uit, zodat u goed geïnformeerd uw voorkeuren op het gebied van 
duurzaamheid kan aangeven.
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2. �ENVIRONMENTAL – SOCIAL – 
GOVERNANCE (ESG):  
WAT & WAAROM?

ESG staat voor milieu (“Environmental”), maatschappij (“Social”) en 
goed bestuur (“Governance”). 

Om de doelstellingen rond duurzaamheid te realiseren, introduceerde de 
EU een regelgeving om duurzame economische activiteiten te definiëren 
en te classificeren, de transparantie naar beleggers te vergroten en 
bijgevolg greenwashing2 te voorkomen. Het gaat voornamelijk over:

•	 De Europese Taxonomie (EU Taxonomy), die bepaalt wanneer een 
economische activiteit vanuit een milieu perspectief als duurzaam 
kan worden beschouwd.

•	 De Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR), die 
transparantie oplegt aan beheerders en verdelers van financiële 
producten met betrekking tot hun beleid en verbintenissen op vlak 
van duurzaamheid.

De regelgeving wil duurzame investeringen bevorderen en transparantie 
scheppen over duurzame producten.

Om dit doel te bereiken, voorziet de regelgeving ook dat, naast de 
analyse van uw puur financiële beleggingsdoelstellingen, zoals uw 
verwachtingen op het vlak van risico en rendement, uw beleggersprofiel 
ook rekening moet houden met eventuele niet-financiële doelstellingen, 
zoals uw voorkeuren op het gebied van duurzaamheid. Deze keuzes 
moeten vervolgens gerespecteerd worden in het kader van een 
beleggingsadviesdienst of discretionair portefeuillebeheer.

Het uitdrukken van duurzaamheidsvoorkeuren is facultatief en 
zeker niet verplicht. Indien u duurzaamheidsvoorkeuren voor uw 
beleggingsportefeuille heeft, kunt u ervoor kiezen om deze voorkeuren 
toe te passen op de volledige portefeuille of slechts op een deel daarvan. 

U kunt er ook voor kiezen om de standaardaanpak van de bank3 met 
betrekking tot de duurzaamheidsvoorkeuren te volgen, ofwel kan u 
ervoor kiezen zelf voorkeuren te uiten volgens drie benaderingen:

•	 Minimaal percentage duurzame beleggingen volgens de EU 
Taxonomie

•	 Minimaal percentage duurzame beleggingen zoals gedefinieerd in 
de SFDR

•	 Voorkeuren richting beleggingen die rekening houden met 
belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (PAI)

Opdat u zo goed mogelijk geïnformeerd de vragenlijst met betrekking 
tot de duurzaamheidsvoorkeuren zou kunnen beantwoorden, lichten we 
hieronder eerst deze 3 benaderingen kort toe.
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1 �De European Green Deal is een pakket beleidsinitiatieven dat de EU moet helpen met de groene transitie, waarbij het einddoel klimaatneutraliteit in 2050 
is. De Green Deal heeft als doel in de EU een eerlijke, welvarende samenleving met een moderne en concurrerende economie. Men wil het welzijn en de 
gezondheid van burgers en toekomstige generaties verbeteren door te zorgen voor bijvoorbeeld frisse lucht, schoon water, gezonde bodem en biodiversiteit, 
gerenoveerde en energie-efficiënte gebouwen, gezond en betaalbaar voedsel binnen een duurzame voedselproductieketen.

2 �Greenwashing betekent dat een bedrijf zich groener of duurzamer voordoet dan het in werkelijkheid is. Het gebruikt bijvoorbeeld vage of misleidende claims 
om producten of investeringen duurzamer te laten lijken, zonder dat daar voldoende bewijs voor is of door niet-duurzame aspecten te verzwijgen

3 �Standaardaanpak van de bank met betrekking tot de duurzaamheidsvoorkeuren: Bank Nagelmackers heeft een eigen methodologie ontwikkeld, gebaseerd 
op een intern beoordelingsmodel, dat de criteria vastlegt waaraan een beleggingsproduct moet voldoen om als duurzaam te worden beschouwd. Deze 
aanpak is bedoeld voor cliënten die rekening willen houden met duurzaamheid, maar zonder een voorkeur uit te spreken voor een van de drie benaderingen. 
Meer informatie over deze aanpak is verderop in dit document te vinden.
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2.1.	�	 EU TAXONOMIE: EEN NIEUWE GROENE TAAL

De EU taxonomie is een classificatiesysteem met een lijst van 
ecologisch duurzame activiteiten. Dankzij dit classificatiesysteem 
wordt er een gemeenschappelijke taal aangereikt om te bepalen of een 
bepaalde economische activiteit al dan niet als ecologisch duurzaam 
kan worden beschouwd. Dit heeft als doelstelling het eenvoudiger te 
maken om duurzame investeringen te identificeren en te stimuleren, 
en beleggers te beschermen tegen greenwashing.
Een activiteit wordt als duurzaam beschouwd volgens de EU 
Taxonomie als ze:
•	 Substantieel bijdraagt aan één van de zes milieudoelstellingen 

(klimaatmitigatie, klimaatadaptatie, waterbescherming, circulaire 
economie, vervuilingspreventie en bescherming van biodiversiteit);

•	 Geen significante schade toebrengt aan een van de andere 
milieudoelstellingen

•	 Voldoet aan verschillende maatschappelijke internationale 
overeenkomsten (zoals bijvoorbeeld de Universele Verklaring van 
de Rechten van de Mens);

•	 op basis van de technische screeningscriteria die zijn vastgesteld in 
de EU Taxonomie Klimaatgedelegeerde Verordeningen.

2.2.	� DUURZAME BELEGGINGEN ONDER 
SUSTAINABLE FINANCE DISCLOSURE 
REGULATION (SFDR)

De SFDR is een essentieel onderdeel van het beleid inzake duurzame 
ontwikkeling van de EU en is voornamelijk van toepassing op 
financiële instellingen (banken, verzekeringsmaatschappijen, 
vermogensbeheerders en beleggingsondernemingen) die binnen de 
EU actief zijn. Er is immers een sleutelrol weggelegd voor de financiële 
sector, door bijvoorbeeld:

•	 Investeringen te heroriënteren naar meer duurzame technologieën 
en ondernemingen;

•	 groei op een duurzame wijze te financieren;
•	 bij te dragen tot de totstandbrenging van een circulaire, 

koolstofarme en klimaatbestendige economie.

De SFDR verplicht financiële instellingen transparant te zijn over 
duurzaamheid en moet cliënten bewuster maken van de duurzame 
impact van financiële producten. Dit moet greenwashing vermijden en 
beleggers helpen beter geïnformeerde keuzes te maken.

De SFDR definieert een belegging als ‘duurzame belegging’  als zij:

•	 Bijdraagt aan een ecologische of sociale doelstelling;
•	 Geen ernstige afbreuk doet aan de andere doelstelling (DNSH-

principe 4);
•	 En praktijken op het gebied van goed bestuur volgt.

De SFDR is tevens gericht op transparantie en informatieverstrekking 
bij financiële producten en stelt hierbij vereisten voor:

•	 Artikel 8: informatievereisten voor producten die ecologische 
en/of sociale kenmerken promoten zonder daarbij een specifieke 
duurzame beleggingsdoelstelling te hebben. Deze producten 
kunnen een minimumaandeel in ‘duurzame beleggingen’ nastreven. 

•	 Artikel 9: informatievereisten voor producten die een specifieke 
duurzame beleggingsdoelstelling nastreven en bijgevolg 
hoofdzakelijk bestaan uit ‘duurzame beleggingen’

Waar de bank als portefeuillebeheerder optreedt (in het kader 
van discretionair beheer en het beheer van haar eigen fondsen) 
ontwikkelde de bank een eigen kader ‘Duurzame Belegging’ om te 
definiëren welke aandelen of bedrijfsobligaties zij als een ‘duurzame 
belegging’ onder SFDR beschouwt. Dit beleid kan teruggevonden 
worden op de website.

4 �DNSH-principe (Do Not Significant Harm). Dit principe houdt in dat een 
belegging alleen een duurzame belegging kan zijn, als deze haar duurzame 
doelstelling bereikt zonder daarbij significante schade toe te brengen aan 
andere milieu- of sociale doelstellingen.
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2.3.	 PRINCIPAL ADVERSE IMPACT (PAI)

Economische activiteiten kunnen positieve, maar ook ongunstige, 
effecten hebben op duurzaamheid, zoals milieuvervuiling, sociale 
schendingen of corruptie. 

Het opnemen van PAI-indicatoren in de informatieverstrekkingen van 
financiële producten zorgt ervoor dat beleggers inzicht krijgen in de 
ongunstige effecten van bedrijfsactiviteiten op duurzaamheid. Deze 
transparantie moet beleggers helpen om bewuster te kiezen voor 
duurzame investeringen zodat bedrijven aangezet worden om hun 
negatieve impact op termijn te verkleinen. 

De belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren omvat 
een lijst van verplichte PAI-indicatoren, waarvan 14 van toepassing 
voor ondernemingen, 2 voor overheden (*) en 2 voor investeringen in 
vastgoedactiva (**). Deze kunnen worden opgedeeld in 5 verschillende 
duurzaamheidsthema’s.

PAI DUURZAAMHEIDSTHEMA’S PAI indicator

Broeikasgasemissies - Uitstoot van broeikasgassen

- CO2-voetafdruk

- Broeikasgasintensiteit

- Aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en –productie

- Intensiteit van energieverbruik per sector met grote klimaateffecten

- Broeikasgasintensiteit (*)

- Blootstelling aan energie-inefficiënte vastgoedactiva (**)

Fossiele brandstoffen - �Blootstelling aan ondernemingen die actief zijn in de sector van fossiele brandstoffen

- Blootstelling aan fossiele brandstoffen via vastgoedactiva (**)

Biodiversiteit - Activiteiten die een negatieve impact hebben op biodiversiteitgevoelige gebieden

Water- en afvalbeheer - Emissies in water

- Aandeel gevaarlijk afval en radioactief afval

Sociale- en arbeidskwesties - �Schendingen van de principes van de Global Compact van de VN en de richtlijnen van de Organisatie voor 
Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) voor multinationale ondernemingen

- �Gebrek aan processen en nalevingsmechanismen om toe te zien op de naleving van de principes van de 
Global Compact van de VN en de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen

- Niet-gecorrigeerde loonverschil tussen mannen en vrouwen

- Genderdiversiteit in de Raad van Bestuur

- Blootstelling aan controversiële wapens

- Landen onderworpen aan sociale schendingen (**)
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3. �WAT BETEKENT DIT  
VOOR U ALS  
BELEGGER? 

Als belegger in het kader van een discretionair 
vermogensbeheercontract en/of beleggingsadvies , hebt u de 
mogelijkheid om uw duurzaamheidsvoorkeuren te bepalen via een 
vragenlijst. Op basis van uw antwoorden zijn hierbij drie scenario’s 
denkbaar:

•	 U hebt geen duurzaamheidsvoorkeuren. Geen zorg, duurzaam 
beleggen is immers een keuze, geen verplichting. Er wordt 
dus geen duurzaamheidsdoel gesteld in uw beleggersprofiel 
dat verbonden is aan deze portefeuille, noch in het geval van  
beleggingsadvies of noch bij discretionair vermogensbeheer. Dit 
wil uiteraard niet zeggen dat er geen duurzame producten kunnen 
geadviseerd of opgenomen worden in uw portefeuille.

•	 Duurzaamheid is een belangrijk element waarmee u rekening 
wilt houden bij uw beleggingen, maar u ziet door de bomen 
het bos niet meer om specifieke duurzaamheidsvoorkeuren te 
uiten? Dan kan u ervoor kiezen om voor een deel of uw gehele 
portefeuille duurzaam te beleggen volgens de standaard van de 
Bank op basis van een eigen methodologie voor cliënten met 
duurzaamheidsvoorkeuren. Deze standaard  wordt hieronder 
verder toegelicht. 

•	 Duurzaamheid is een belangrijk element waarmee u rekening 
wilt houden bij uw beleggingen en u wenst bovendien zelf 
accenten te leggen die afwijken van de standaard van de bank. 
In dergelijk geval bepaalt u zelf per onderwerp uw specifieke 
duurzaamheidsvoorkeuren voor deze portefeuille in de vragenlijst. 
Opgelet, als uw duurzaamheidsvoorkeuren zeer restrictief zijn, 
is het mogelijk dat wij u slechts een beperkt aantal geschikte 
producten kunnen aanbieden (die ook aan de andere kenmerken 
van uw beleggersprofiel moeten voldoen) of dat het zelfs 
onmogelijk wordt om enige beleggingsadvies- of discretionair 
vermogensbeheerdienst te verlenen. 

De resultaten van de duurzaamheidsvragenlijst hebben standaard een 
geldigheidsdatum van 5 jaar. Dit belet u echter niet om tussentijds uw 
duurzaamheidsvoorkeuren te herzien indien u dat zou wensen.
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4. �STANDAARD VOOR 
DUURZAAMHEIDS-
VOORKEUREN VAN BANK 
NAGELMACKERS

Als duurzaam beleggen belangrijk voor u is, maar u geen specifieke 
duurzaamheidsvoorkeuren hebt, is dat geen probleem. U kunt 
dan kiezen voor de methodologie voor duurzaamheidsvoorkeuren 
volgens de standaard van de Bank. Concreet zal de bank haar eigen 
duurzaamheidscriteria toepassen om te beoordelen of een financieel 
product voldoende duurzaam is om opgenomen te worden in het 
duurzame gedeelte van uw portefeuille. Deze aanpak kan zowel binnen 
het kader van beleggingsadvies als binnen dat van een discretionair 
vermogensbeheercontract worden toegepast.

Deze duurzaamheidscriteria, die door de bank op een transparante 
en objectieve manier per type product worden gedefinieerd in haar 
methodologie, worden hieronder in detail toegelicht zodat u – indien 
u dat wenst – bewust kunt kiezen voor de standaardaanpak voor 
duurzaamheidsvoorkeuren van de Bank.

Deze methodologie is bedoeld om naar verloop van tijd te evolueren, 
zodat ze de markttrends en de ontwikkelingen binnen duurzaam 
beleggen in het algemeen kan volgen (zoals een veranderend 
regelgevend kader, beschikbare marktgegevens, het productaanbod 
van de bank, enz.).

Hieronder leggen we dan ook uit hoe en welke producten volgens 
onze methodologie wel of niet als duurzaam worden beschouwd voor 
cliënten met duurzaamheidsvoorkeuren.

4.1.		 BELEGGINGSFONDSEN EN ETF’S 

Beleggingsfondsen en ETF’s voldoen volgens de standaard van de 
Bank voor cliënten met duurzaamheidsvoorkeuren aan volgende 
minimumcriteria:

1.	 Ondertekenaar van de UN PRI

De fondsbeheerder, het fondshuis of de groep waarvan men deel 
uitmaakt, ondersteunt het wereldwijde initiatief van de Verenigde 
Naties om verantwoord beleggen te bevorderen als ondertekenaar 
van de Principes voor Verantwoord Beleggen. 

2.	ESG-beleid van verantwoord of duurzaam beleggen

	 Het b eleggingsproduct hanteert in zijn beleggingsbeleid 
een uitgesproken aanpak met betrekking tot verantwoord of 
duurzaam beleggen. Hierbij worden fondsen en ETF’s getoetst op 
verschillende ESG-criteria, als hun transparantieverplichtingen 
onder SFDR (Artikel 8 of Artikel 9), toepassing van een multi-
factor ESG-beleggingsbeleid en actief aandeelhouderschap 
(niet-limitatieve lijst), en waarbij ze aan een minimum set van 
parameters dienen te voldoen. De beoordeling omvat tevens de 
doorlichting van een beleid met betrekking tot uitsluiting van 
bepaalde activiteiten en tot een op normen gebaseerde screening. 

3.	PAI-indicatoren volgens duurzaamheidsthema

Beleggingsproducten moeten een minimum set van verplichte 
PAI-indicatoren (SFDR, Bijlage I, Tabel 1) die van toepassing zijn 
binnen hun beleggingsuniversum in acht nemen met betrekking 
tot een van de ecologische of sociale duurzaamheidsthema, zoals 
gedefinieerd in 2.3.

4.	Nagelmackers ESG-scoring model

Op basis van een eigen ESG-scoring model van Bank 
Nagelmackers worden beleggingsfondsen en ETF’s beoordeeld 
op basis van hun ESG-prestaties. Hierbij worden de prestaties 
van beleggingsfondsen en ETF’s op vlak van ESG beoordeeld 
en getoetst binnen hun referentiegroep, en wordt een positieve 
screening toegepast waarbij de beleggingsfondsen en ETF’s tot de 
betere ESG-presteerders behoren. 

4.2.	 GESTRUCTUREERDE OBLIGATIES

In het kader van de commercialisering van een gestructureerde 
obligatie informeert de bank steeds bij de potentiële emittenten naar 
de mogelijkheid om een lening uit te geven met als doel rechtstreeks 
fondsen in te zamelen voor de financiering van duurzame activiteiten 
op sociaal en/of ecologisch vlak.

Bij elke uitgifte zal de bank aangeven of de obligatie als duurzaam 
kan worden beschouwd voor cliënten die hebben gekozen voor een 
duurzaamheidsvoorkeur volgens de standaard van de bank.

Hiervoor zal de bank steeds de daadwerkelijk geïntegreerde 
duurzaamheidskenmerken van het product analyseren, evenals de 
garanties die de emittent biedt met betrekking tot de daadwerkelijke 
aanwending van de fondsen.

Wanneer het product niet als duurzaam kan worden beschouwd 
volgens de standaardvoorkeuren, zal dit altijd duidelijk aan de cliënt 
worden gecommuniceerd.
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