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INTRODUCTIE 

In lijn met de Europese Green Deal en de Agenda 2030 schetst het actieplan van 
de Europese Unie voor duurzame financiering drie hoofddoelstellingen: (1) het 
heroriënteren van kapitaal naar duurzame investeringen; (2) financiële risico’s als 
gevolg van klimaatverandering, uitputting van hulpbronnen en aantasting van het 
milieu beheren; (3) en het bevorderen van transparantie en langetermijndenken in 
financiële en economische activiteiten. 

Om die doelen te bereiken, heeft de Europese Unie verschillende initiatieven 
geïntroduceerd zoals de Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR), de EU-
taxonomie, de Corporate Sustainability Due Diligence (CSDD), de Corporate Sustainability 
Reporting Directive (CSRD), enz. SFDR, een cruciaal onderdeel van het actieplan, beoogt 
transparantie door middel van duurzaamheidsgerelateerde informatieverschaffing over 
financiële producten die in de EU op de markt worden gebracht aan hun eindbeleggers, 
alsook aan financiëlemarktdeelnemers en financieel adviseurs. 

Naast het streven naar transparantie en informatieverstrekking in overeenstemming 
met de SFDR, verbindt Nagelmackers zich er ook toe om op te treden als een 
verantwoordelijke vermogensbeheerder, met name door ecologische, sociale en 
governance (ESG)-criteria te integreren in haar beleggingsbeslissingen en -activiteiten, 
en door weloverwogen beslissingen te nemen binnen dit steeds evoluerende financiële 
landschap. Dat vereist een coherente en consistente aanpak, een holistische en 
kritische mindset, en nog belangrijker, een gevoel van verantwoordelijkheid ten opzichte 
van alle belanghebbenden (‘stakeholders’). 

Wij zijn van mening dat het integreren van ESG-criteria waardecreatie voor cliënten op 
de lange termijn bevordert door een holistisch inzicht te bieden in onze beleggingen (op 
financiële, operationele en reputatieaspecten) en ons in staat te stellen onze fiduciaire 
plicht te vervullen, rekening houdend met langetermijnrisico’s en opportuniteiten. 

Nagelmackers heeft de ambitie om haar verantwoord beleid toe te passen op 
beleggingen in portefeuillebeheer, hoewel de methodologieën kunnen verschillen 
naargelang de beheerde beleggingsstrategie, de doelstelling van het financiële product, 
de activaklasse of het type beleggingen (bedrijven, landen, Instellingen voor Collectieve 
Belegging - ICB) of een combinatie.

Onze ambitie is ook om verschillende benaderingen te gebruiken die exclusief of 
gecombineerd kunnen zijn: activiteits- of sectorgebaseerde negatieve screening, op 
normen gebaseerde screening, ESG-integratie, best-in-class, thematisch duurzaam 
beleggen, impactbeleggen, engagement en/of stemmen. Ondanks de verschillen in ESG-
benaderingen, delen ze voornamelijk hetzelfde doel: het beperken van negatieve effecten 
en het maximaliseren van positieve ecologische en/of maatschappelijke effecten. De 
verschillende ESG-benaderingen verrijken de algemene beleggingsstrategie en kunnen 
complementair zijn, maar ook enige complexiteit met zich meebrengen. 

Dit beleid geeft Nagelmackers’ definitie van ‘duurzame beleggingen’ weer 
onder de Verordening inzake informatieverschaffing over duurzaamheid in de 
financiëledienstensector (SFDR). Nagelmackers ontwikkelde een eigen kader ‘Duurzame 
Belegging’ om te definiëren wat zij beschouwt als een ‘duurzame belegging’ onder SFDR. 
‘Duurzame beleggingen’ worden door Nagelmackers gedefinieerd voor bedrijfsbeleggingen 
op ondernemingsniveau. Nagelmackers heeft voorlopig nog geen definitie gegeven van 
‘duurzame beleggingen’ voor beleggingen gerelateerd aan overheden of landen.

Het beleid is goedgekeurd door het Duurzaamheidscomité (‘SC’) van de afdeling Asset 
Management van Nagelmackers, is beschikbaar op de website van Nagelmackers en 
wordt regelmatig bijgewerkt.
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DUURZAAM BELEGGEN IN HET 
KADER VAN DE SFDR

In de huidige regelgevende context wordt de definitie van een 
‘duurzame belegging’ beschreven in de Sustainable Finance Disclosure 
Regulation (SFDR 2019/2088)  van de Europese Unie. 

De Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) definieert 
een ‘duurzame belegging’ als een belegging in een economische 
activiteit (1) die bijdraagt aan het bereiken van een ecologische of 
sociale doelstelling, (2) mits die belegging geen ernstige afbreuk 
doet aan die doelstellingen (DNSH), en (3) praktijken op het gebied 
van goed bestuur volgt (GG). 

In artikel 2, lid 17, van de SFDR wordt een ‘duurzame belegging’ 
gedefinieerd als: “een belegging in een economische activiteit die 
bijdraagt aan het bereiken van een milieudoelstelling, zoals gemeten 
aan de hand van bijvoorbeeld belangrijke hulpbronnenefficiëntie-
indicatoren voor het gebruik van energie, hernieuwbare energie, 
grondstoffen, water en land, voor de productie van afval, en 
broeikasgasemissies, en voor het effect op de biodiversiteit en de 
circulaire economie, of een belegging in een economische activiteit 
die bijdraagt aan de verwezenlijking van een sociale doelstelling, met 
name een belegging die bijdraagt aan de aanpak van ongelijkheid, of die 
de sociale samenhang, de sociale integratie en de arbeidsverhoudingen 
bevordert, of een belegging in menselijk kapitaal of in economisch of 
sociaal achtergestelde gemeenschappen, mits deze beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen aan die doelstellingen en de ondernemingen 
waarin is belegd praktijken op het gebied van goed bestuur volgen, 
met name wat betreft goede managementstructuren, betrekkingen met 
hun werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van 
de belastingwetgeving”.

Goed om weten:

-	 SFDR is oorspronkelijk niet gemaakt om beleggingen te classificeren, 
maar om transparantie te bieden en informatie te verstrekken over 
duurzaamheid in de financiële dienstensectoren, en van financiële 
producten. 

    Voor financiële producten die voldoen aan de transparantievereisten 
van artikel 8 of artikel 9 in het kader van de SFDR wordt bijvoorbeeld 
van de vermogensbeheerders (‘financiëlemarktdeelnemer’) verwacht 
dat zij informatie verstrekken over de E- en S-kenmerken van het 
product en, indien van toepassing, over een minimumaandeel van 
beleggingen in ‘duurzame beleggingen’ (zonder enige verplichting 
om duurzame beleggingen te doen voor een financieel product dat 
voldoet aan de transparantievereisten van artikel 8).

-	 Momenteel is de definitie van ‘duurzame belegging’ onder 
SFDR vrij breed en laat deze ruimte voor interpretatie. De 
SFDR geeft bijvoorbeeld niet duidelijk aan welke criteria of 
drempels in de beoordeling moeten worden opgenomen, 
waardoor vermogensbeheerders enige flexibiliteit hebben 
om de beoordelingsmethode te bepalen, wat leidt tot 
verschillen tussen de definities van de ‘duurzame belegging’ 
door financiëlemarktdeelnemers. Er is momenteel geen 
geharmoniseerde definitie of methodologie. We zien echter een 
aantal gemeenschappelijke marktpraktijken ontstaan, zoals het 
gebruik van de Sustainable Development Goals van de Verenigde 
Naties (UN SDG’s) als referentiewaarde.
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NAGELMACKERS’ DEFINITIE 
VAN ‘DUURZAME BELEGGING’

Naast het integreren van ESG-criteria door middel van uitsluiting van 
bedrijven die worden blootgesteld aan controversiële activiteiten of 
handelingen, of door toonaangevende ESG-presterende bedrijven 
te selecteren (vb. best-in-class), heeft Nagelmackers de beoordeling 
van bedrijven uitgebreid om ook de positieve impact van bedrijven 
in overweging te nemen. Daarbij trachten we die bedrijven te 
identificeren die ofwel oplossingen bieden voor ESG-uitdagingen, of 
hun bedrijfsmodellen aanpassen om die ESG-uitdagingen te integreren 
en ze weten om te zetten in opportuniteiten. 

Nagelmackers’ Sustainable Investment Framework sluit aan bij de 
SFDR-definitie van ‘duurzame belegging’ en omvat een reeks criteria 
en indicatoren die worden gebruikt om de duurzaamheidskenmerken 
van een belegging te beoordelen.

Op basis van onze beoordeling voor bedrijven is een ‘duurzame 
belegging’ een investering die belegt in een economische activiteit:

1 die bijdraagt aan een ecologische of 
sociale (E/S) doelstelling;

Voor de bijdrage aan een ecologische of sociale doelstelling moet een bedrijf 
een positieve bijdrage leveren aan de hand van een van de volgende criteria  
(contributiebeoordeling):

•	 Presteren in de top drie decielen van zijn referentiegroep op minimaal twee 
verplichte, kwantitatieve Principal Adverse Impact (PAI)-indicatoren;

•	 OF tenminste 7% van zijn totale inkomsten in lijn hebben met een ecologische of 
sociale doelstelling zoals gedefinieerd in de Europese Taxonomie;

•	 OF minimaal 20% van de inkomsten in lijn hebben met de Duurzame 
Ontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties.

EN

2 �geen ernstige afbreuk doet aan 
de doelstellingen van E/S (Do No 
Significant Harm, DNSH);

Als een bedrijf de contributiebeoordeling doorstaat, wordt getoetst of het geen andere 
materiële negatieve ecologische of sociale impact heeft. 

Een bedrijf ‘slaagt’ voor de toetsing aan het beginsel ‘geen ernstige afbreuk doen’ aan als 
het:

•	 Niet scoort in het laagste deciel op een van de verplichte, kwantitatieve PAI’s;
•	 EN niet blootgesteld is aan PAI 10 (schendingen van de UNGC of OESO) of PAI 14 

(blootstelling aan controversiële wapens);
•	 EN niet op de uitsluitingslijst van Nagelmackers staat;
•	 EN niet behoort tot de slechtste Nagelmackers ESG Rating. 

EN

3 �praktijken op het gebeid van goed 
bestuur volgt (GG).

Een bedrijf volgt praktijken op het gebied van goed bestuur, door te ‘slagen’ voor de  
GG-beoordeling als het:

•	 Niet blootgesteld is aan PAI 10 (schendingen van de UNGC of OESO);
•	 EN niet op de uitsluitingslijst van Nagelmackers staat;
•	 EN niet behoort tot de slechtste Nagelmackers ESG Rating.

Met die beoordeling zorgen we ervoor dat bedrijven een positieve 
bijdrage leveren door hun producten en diensten, of door hun 
praktijken of handelingen. De beoordeling combineert: 
•	 ‘Productbijdrage’, het leveren van producten en/of diensten 

ter ondersteuning van een duurzame planeet en samenleving 
(op basis van bedrijfsactiviteiten en hun bijdrage aan 
duurzaamheidsuitdagingen op het gebied van klimaatverandering, 
gezondheid, digitalisering, enz.)

•	 en ‘Operationele bijdrage’, er duurzame praktijken op nahouden 
ten opzichte van hun belanghebbenden om schade te voorkomen 
(bijvoorbeeld verwijzend naar internationale normen en conventies 
inzake de eerbiediging van de mensenrechten, de bestrijding van 

corruptie en omkoping, enz.) en om een goede bestuurskwaliteit te 
waarborgen.

Dit kader maakt het mogelijk om te beoordelen of beleggingen als 
een ‘duurzame belegging’ kunnen worden beschouwd en om het 
minimumaandeel ‘duurzame beleggingen’ binnen de financiële 
producten of mandaten die door Bank Nagelmackers nv worden 
beheerd, bekend te maken die zich tot een minimumaandeel verbinden. 
Het kader maakt het ook mogelijk om controles bij die producten 
en mandaten uit te voeren met betrekking tot de naleving van het 
minimumaandeel ‘duurzame beleggingen’.
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Goed om weten:

-	 Dit beleid legt het Nagelmackers-kader uit voor het beoordelen 
van een ‘Duurzame belegging’. Momenteel is dit kader alleen van 
toepassing op bedrijven (aandelen en obligaties). In de toekomst 
zal een uitbreiding van het kader met specifieke criteria tot 
landen of indirecte investeringen via ICB’s worden onderzocht.

-	 Hoewel elk geselecteerd criterium of indicator nuttig kan zijn 
om inzicht te krijgen in de duurzaamheidskenmerken van een 
belegging, kunnen de criteria en indicatoren in de loop van de tijd 
evolueren naarmate er nieuwe gegevens beschikbaar komen of 
de regelgeving wijzigt. Die veranderingen opvolgen kan uitdagend 
zijn en verouderde gegevens van bedrijven geven mogelijkerwijs 
de huidige duurzaamheidskwesties niet altijd nauwkeurig weer. 
Een nauwkeurige beoordeling vereist hoogwaardige, betrouwbare 
gegevens, die niet altijd beschikbaar zijn. Het blijft daarom 
essentieel dat elke indicator naast andere maatstaven en 
beoordelingen wordt beschouwd om een alomvattend beeld te 
krijgen, en die worden aangevuld met een kwalitatieve analyse om 
de cijfers in perspectief te plaatsen. 

-	 Ondanks mogelijke beperkingen van sommige indicatoren, 
verwachten we dat ze de komende jaren ongetwijfeld aan belang 
zullen winnen.

-	 Daarnaast is Nagelmackers een groot voorstander van actief 
aandeelhouderschap: engagement en dialoog worden gebruikt 
om alle belanghebbenden aan te sporen om hun data en 
beschikbaarstelling ervan te verbeteren om de doelstellingen van 
de EU-regelgeving te bereiken.

Meer informatie over de ecologische of sociale doelstellingen 
die worden nagestreefd door de financiële producten die door 
Nagelmackers worden beheerd, vindt u in de Precontractuele 
informatieverstrekking (SFDR, Bijlage II) of de Website 
informatieverstrekking (SFDR) op www.nagelmackers.be.
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1.	 BIJDRAGE AAN EEN ECOLOGISCHE OF SOCIALE 
DOELSTELLING

Om te bepalen of een investering bijdraagt aan een ecologische 
of sociale doelstelling, wordt een reeks criteria en indicatoren 
met specifieke drempels gedefinieerd voor de beoordeling van de 
bijdrage. Merk op dat die criteria, indicatoren en drempels in de 
toekomst kunnen wijzigen in functie van een herziening van het eigen 
beoordelingskader. 

Om te bepalen of een bedrijf bijdraagt aan een ecologische of sociale 
doelstelling en de contributiebeoordeling doorstaat, beoordelen we 
of het bedrijf voldoet aan een van de volgende drie criteria. Zodra 
het bedrijf bijdraagt aan de hand van een van de criteria, ‘slaagt’ het 
bedrijf voor de contributiebeoordeling.

In ons kader voor ‘duurzame belegging’:

Een investering ‘slaagt’ voor de contributiebeoordeling als de 
onderneming:
-	 Presteert in de top drie decielen (bij de beste presteerders– 

PAI-score 1, 2 of 3) van haar referentiegroep op ten minste 
twee verplichte, kwantitatieve Principal Adverse Impact (PAI)-
indicatoren;

-	 OF minimaal 7% van haar totale inkomsten in lijn heeft met 
een ecologische of sociale doelstelling zoals gedefinieerd in de 
Europese Taxonomie;

-	 OF minimaal 20% van haar inkomsten in lijn heeft met de 
Duurzame Ontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties.

De drie bijdragecriteria worden in de volgende paragrafen verder 
toegelicht.

1.1.	 Bijdrage via de indicatoren voor de belangrijkste 
ongunstige effecten (PAI) 

Het eerste criterium om de bijdrage van een investering aan een 
ecologische of sociale doelstelling te beoordelen, wordt gedefinieerd 
aan de hand van de Principal Adverse Impact (PAI)-indicatoren.

De indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheid zijn een reeks verplichte en aanvullende 
indicatoren die door Europese Unie onder SFDR worden verstrekt 
en die het mogelijk maken de negatieve, materiële effecten van 
beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren te beoordelen. Die 
indicatoren hebben betrekking op milieuaangelegenheden, sociale 
en personeelsaangelegenheden, respect voor mensenrechten, 
corruptiebestrijding en omkoping.

De integratie van PAI’s in beleggingsbeslissingen en -processen houdt 
in dat de vermogensbeheerder tracht de negatieve impact op de 
geselecteerde thema’s te beperken door de indicatoren te monitoren 
en de impact ervan te verminderen.

De PAI-indicatoren worden op verschillende manieren en op 
verschillende beslissingsniveaus in aanmerking genomen in de 
duurzaamheidsprocessen van Nagelmackers. In het eigen ESG-
scoremodel van Nagelmackers1 zijn bijvoorbeeld alle relevante 
verplichte PAI’s en een reeks aanvullende PAI’s geïntegreerd in de 
Nagelmackers ESG Rating. Elke PAI-indicator wordt beoordeeld binnen 

zijn referentiegroep en wordt gerangschikt van 1 tot 10, waarbij 1 het 
beste is en 10 het slechtste. Dat stelt ons in staat om een grondige 
beoordeling uit te voeren van de risico’s en opportuniteiten gelinkt aan 
de PAI’s.

In ons kader voor ‘duurzame belegging’:

Een belegging zal een positieve bijdrage leveren aan een 
ecologische of sociale doelstelling als de onderneming binnen 
haar referentiegroep in de top drie decielen (een van de beste 
presteerders - PAI-scores 1, 2 of 3) presteert op ten minste twee 
verplichte, kwantitatieve Principal Adverse Impact (PAI)-
indicatoren die van toepassing zijn op haar industrie; 

De verplichte, kwantitatieve PAI’s (SFDR, tabel 1) zijn2: BKG-
intensiteit (PAI 3), aandeel verbruik en opwekking niet-hernieuwbare 
energie (PAI 5), intensiteit energieverbruik per sector met grote 
klimaateffecten (PAI 6), emissies in water (PAI 7), aandeel gevaarlijk 
en radioactief afval (PAI 9), niet-gecorrigeerde loonkloof tussen 
mannen en vrouwen (PAI 12) en genderdiversiteit in de raad van 
bestuur (PAI 13).

Goed om weten:

-	 De Europese wetgeving schrijft niet voor hoe financiële producten 
rekening moeten houden met PAI’s. Dat kan op verschillende 
manieren, zoals het monitoren van indicatoren, het vaststellen van 
een drempel, het toepassen van uitsluitingen, het aangaan van 
dialoog met emittenten of het afstemmen op een stembeleid, of een 
combinatie van verschillende methoden. Als gevolg daarvan is het 
complex om te beoordelen hoe de industrie zich op dit aspect zal 
ontwikkelen.

-	 Daarnaast is het belangrijk om de uitdaging te onderstrepen die 
de toegankelijkheid en kwaliteit van de gevraagde PAI’s vandaag 
de dag vormen. Het is geweten dat (nog) niet alle bedrijven over 
die indicatoren rapporteren en dat de manier van meten niet 
gestandaardiseerd is en ter beoordeling is van het bedrijf zelf. De 
beschikbaarheid van gegevens zou echter moeten verbeteren met 
de bedrijfsrapporteringen onder CSRD (Corporate Sustainability 
Reporting Directive).

-	 PAI’s richten zich voornamelijk op negatieve effecten, zoals 
nadelige ecologische of sociale effecten. Die focus geeft mogelijk 
geen volledig beeld van de algehele duurzaamheidsprestaties van 
een belegging, vooral als er geen rekening wordt gehouden met de 
positieve effecten van de belegging.

1  Het eigen ESG-scoremodel van Nagelmackers is gedefinieerd in andere documentatie die beschikbaar is op de website www.nagelmackers.be. 
2  �Er is een uitzondering gemaakt voor de verplichte PAI 1, 2 en 3 waar we mogelijke overlappingen tussen de drie PAI’s hebben vastgesteld (omdat ze 

vergelijkbare dingen meten). Een goede score op PAI 1, 2 en 3 kan daarom leiden tot een overschatting van de duurzaamheidsprestaties. Van de drie PAI’s 
houden we daarom alleen rekening met PAI 3 BKG-intensiteit in de bijdragebeoordeling van het kader voor duurzaam belegging. 7
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1.2.	Bijdrage via de Europese Taxonomie

Het tweede criterium om de bijdrage van een investering aan een 
ecologische of sociale doelstelling te beoordelen, wordt gedefinieerd door 
gebruik te maken van afstemming op de Europese taxonomie.

Met Verordening (EU) 2020/852 betreffende de totstandbrenging 
van een kader ter bevordering van duurzame beleggingen 
(de ‘Taxonomieverordening’) heeft de Europese wetgever een 
classificatiesysteem vastgesteld voor economische bedrijfsactiviteiten die 
vanuit milieu of sociaal oogpunt als ‘duurzaam’ worden beschouwd. 

Om te worden beschouwd als in overeenstemming met de taxonomie en 
door de Europese taxonomie als ‘duurzaam’ te worden geclassificeerd, 
moeten economische activiteiten in overeenstemming zijn met de 
volgende elementen:
1.	 Substantieel bijdragen aan ten minste één van de doelstellingen 

zoals gedefinieerd in de taxonomieverordening door te voldoen 
aan de technische screeningcriteria (TSC), die sectorspecifieke, 
gedetailleerde en wetenschappelijk onderbouwde vereisten en 
drempels omvatten om een activiteit te beschouwen als een 
aanzienlijke bijdrage aan een duurzame doelstelling;

2.	 geen afbreuk doen aan een van de andere doelstellingen (en 
zonder betrokken te zijn bij significante controverses);

3.	 en terwijl wordt voldaan aan de minimumwaarborgen 
(sociale of governancecriteria) die worden omschreven in de 
taxonomieverordening (bijvoorbeeld door afstemming op de OESO-
richtlijnen of geen betrokkenheid bij significante controverses met 
betrekking tot sociale of governance-onderwerpen).

Op de taxonomie afgestemde activiteiten kunnen worden uitgedrukt als 
een aandeel van:
•	 Omzet, weerspiegeld in het aandeel inkomsten uit milieuactiviteiten 

van de onderneming(en) waarin wordt belegd. 

•	 Kapitaaluitgaven (CapEx) die de investeringsuitgaven in 
milieuactiviteiten weergeeft van de onderneming(en) waarin wordt 
geïnvesteerd, bijvoorbeeld uitgaven voor een overgang naar een 
groene economie.

•	 Operationele uitgaven (OpEx) die de operationele uitgaven naar 
milieuactiviteiten weergeeft van de onderneming(en) waarin wordt 
geïnvesteerd.

De 6 milieudoelstellingen in de Europese Taxonomieverordening:

Bron: Europese Commissie

Dat betekent dat bedrijven hun activiteiten zelf moeten analyseren 
en het percentage van de inkomsten (of CapEx of OpEx) van in 
aanmerking komende activiteiten, alsook de afstemming ervan 
op de EU-taxonomie moeten verstrekken; of met andere woorden, 
de totale inkomsten uit producten of diensten op de lijst van in 
aanmerking komende activiteiten en hun afstemming op de technische 
screeningcriteria die bepalen hoe de activiteit moet worden uitgevoerd 
om als duurzaam beschouwd te worden. Voor bedrijven die hier (nog) 
niet over rapporteren kunnen inschattingen worden gemaakt. 

Alleen de inkomsten die aan alle stappen voldoen, kunnen worden 
gebruikt om het percentage van afstemming op de EU-taxonomie te 
berekenen.

In ons kader voor ‘duurzame belegging’:

Een belegging zal een positieve bijdrage leveren aan een ecologische 
of sociale doelstelling als ten minste 7% van de totale inkomsten 
in overeenstemming is met een van de ecologische of sociale 
doelstellingen als gedefinieerd in de Europese taxonomie; 
berekening op basis van de technische screeningcriteria (TSC) voor 
de in aanmerking komende activiteiten van de onderneming.

Goed om weten:

-	 De Europese Taxonomie staat nog in zijn kinderschoenen. De 
opgesomde activiteiten vertegenwoordigen slechts een segment 
van de economie. Zo zijn horeca-activiteiten op dit moment 
niet meegenomen. Bijgevolg kunnen voorlopig slechts enkele 
activiteiten als “afgestemd op de taxonomie” worden beschouwd. 
Naarmate er nieuwe sectoren en activiteiten worden toegevoegd, 
kan er onzekerheid ontstaan en behoefte zijn aan voortdurende 
aanpassing door investeerders en bedrijven.

-	 Bovendien kunnen sommige industrieën het gemakkelijker vinden 
om aan de criteria te voldoen, terwijl andere, met name degene 
in transitie of met complexe toeleveringsketens, moeite kunnen 
hebben om zich aan de normen aan te passen. De noodzaak om 
gedetailleerde gegevens te verzamelen en te rapporteren om aan 
de taxonomie te voldoen, kan omslachtig, tijdrovend en kostbaar 
zijn, vooral voor kleinere bedrijven of bedrijven met beperkte 
middelen. 

-	 De criteria die door de taxonomie worden vastgesteld, liggen 
vast en passen zich mogelijkerwijs niet snel aan technologische 
vooruitgang of nieuwe duurzaamheidspraktijken aan. Die stroefheid 
kan het moeilijk maken om innovatieve oplossingen als duurzaam te 
erkennen. 

-	 De opname van kernenergie en gas blijft een discussiepunt.

-	 De taxonomie richt zich vooral op ecologische duurzaamheid, 
wat kan leiden tot een te enge beoordeling van duurzaamheid. 
Sociale en governance-aspecten worden minder benadrukt, 
wat kan resulteren in een minder volledig beeld van de algehele 
duurzaamheidsprestaties van een belegging. 

-	 Wanneer een bedrijf zijn afstemming op de taxonomieverordening 
(nog) niet heeft gepubliceerd, is het mogelijk dat 
gegevensverstrekkers gebruikmaken van schattingen om de 
afstemming op de taxonomie van deze bedrijven te publiceren.

1
Climate change

mitigation

4
Transition to a 

circular economy

2
Climate change

adaptation

5
Pollution prevention 

and control

3
Sustainable use and 

protection of water and 
marine ressources

6
Protection and restoration 

of biodivesity and 
ecosystems
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1.3.	Bijdrage via de Duurzame 
Ontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde 
Naties (SDG’s van de VN)

Het derde criterium om de bijdrage van een belegging aan 
een ecologische of sociale doelstelling te beoordelen, wordt 
gedefinieerd door gebruik te maken van afstemming op de Duurzame 
Ontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties.

De 17 duurzame Ontwikkelingsdoelstellingen (SDG’s) van de Verenigde 
Naties, aangenomen in 2015 en uitvoerbaar tegen 2030, pakken de 
grote uitdagingen van onze tijd en onze wereld aan door – uiteraard – 
milieu-uitdagingen zoals klimaatverandering en het behoud van 
natuurlijke ecosystemen aan te pakken, maar ook het vermogen om in 
ieders basisbehoeften te voorzien en emancipatie in de breedste zin 
van het woord. Ze stellen doelen zoals het beëindigen van armoede, 
het bestrijden van ongelijkheid, het waarborgen van toegang tot 
water en onderwijs, het verminderen van grote pandemierisico’s, het 
beschermen van de planeet, enz. 

Hoewel de SDG’s in eerste instantie door en voor overheden 
zijn opgesteld, hebben de Verenigde Naties ook van meet af aan 
benadrukt dat ook bedrijven een cruciale rol hebben door hun 
verantwoordelijkheden naar de wereld ter harte te nemen en dit 
ook als een kans op lange termijn te zien. Aangezien de SDG’s 
breed zijn gedefinieerd, kunnen bedrijven en investeerders ze 
bovendien ook gebruiken om te rapporteren over hun bijdrage aan 
duurzaamheidsdoelstellingen.

17 Duurzame Ontwikkelingsdoelen van de Verenigde Naties:

Bron: Verenigde Naties

Een bedrijf kan inkomsten hebben die in lijn zijn met de SDG’s als 
zijn activiteiten, producten en/of diensten bijvoorbeeld bijdragen aan 
duurzame infrastructuur, verantwoorde consumptie en productie, 
de strijd tegen klimaatverandering; door alternatieve, innoverende 
bedrijfsmodellen uit te vinden zoals een circulaire economie, 
de functionaliteitseconomie, de deeleconomie of biomimicry; of 
door concrete oplossingen te bedenken zoals nieuwe vormen van 
(hernieuwbare) energie en opslag, of innovatieve materialen.

Die bijdrage kan direct zijn - via producten en diensten die 
rechtstreeks een van de doelstellingen aanpakken - of indirect 
(bijvoorbeeld via de toeleveringsketens) - via producten en diensten 
die worden verkocht aan bedrijven die zelf directe bijdragen 
leveren. Producten en diensten die helpen bij het diagnosticeren 
of behandelen van gezondheidsproblemen leveren bijvoorbeeld 
een directe bijdrage, terwijl hun leveranciers (bv. fabrikanten van 
de technologie en apparaten) een indirecte bijdrage leveren aan de 
gezondheidsdoelstelling.
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In ons kader voor ‘duurzame belegging’:

Een belegging zal positief bijdragen aan een ecologische of sociale 
doelstelling als minimaal 20% van de inkomsten in lijn is met de 
Duurzame Ontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties.

De SDG’s kunnen worden gegroepeerd en gelinkt aan een ecologische of 
sociale doelstelling. Milieugerelateerde SDG’s zijn SDG 6, 7, 9, 11, 12, 13, 14 
en 15. Sociaal gerelateerde SDG’s zijn SDG 1, 2, 3, 4, 5, 8, 10, 16 en 17.
Binnen de beoordeling van de SDG-bijdrage moet een bedrijf een 
positieve bijdrage leveren door minimaal 20% van zijn inkomsten in 
overeenstemming te brengen met ecologische of sociale SDG’s om te 
worden beschouwd als een belegging met een ecologische of sociale 
doelstelling. Houd er rekening mee dat niet alle SDG’s investeerbaar zijn.

Goed om weten:

-	 Er is geen enkele, universeel aanvaarde methodologie voor 
het kwantificeren van bijdragen aan de SDG’s. Dat gebrek aan 
standaardisatie kan leiden tot inconsistente beoordelingen en 
moeilijkheden bij het vergelijken van investeringen. 

-	 Veel SDG-doelstellingen zijn eerder kwalitatief dan kwantitatief, 
waardoor het moeilijk is om de impact van investeringen te meten 
en te vergelijken. Zo komen er bij het bereiken van ‘fatsoenlijk 
werk’ (SDG 8) verschillende kwalitatieve factoren kijken.

-	 De SDG’s zijn van elkaar afhankelijk, wat betekent dat vooruitgang 
op het ene gebied gevolgen kan hebben voor andere gebieden. 
Het verhogen van de industriële productiviteit (SDG 9) kan 
bijvoorbeeld in strijd zijn met de doelstellingen op het gebied 
van ecologische duurzaamheid (SDG 13). Het beoordelen van 
beleggingen op basis van hun SDG-impact vereist een zorgvuldige 
afweging van die onderlinge afhankelijkheden.

-	 De SDG’s zijn breed en omvatten een breed scala aan doelstellingen, 
van het beëindigen van armoede tot het waarborgen van duurzame 
consumptie. Die breedte kan het een uitdaging maken om specifieke 
investeringseffecten nauwkeurig te meten.

2.	 GEEN ERNSTIGE AFBREUK DOEN (DNSH)

In overeenstemming met de definitie van ‘duurzame belegging’ in 
de SFDR wordt, zodra is bepaald of de belegging op zinvolle wijze 
bijdraagt aan een ecologische of sociale doelstelling, de belegging 
beoordeeld op basis van het beginsel ‘geen ernstige afbreuk doen’ (Do 
No Significant Harm of ‘DNSH’). Dat houdt in dat de belegging geen 
ernstige afbreuk doet aan een of meer van de ecologische of sociale 
doelstellingen.

Dit beginsel om andere ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen, zoals uiteengezet in de SFDR, niet ernstig in 
gevaar te brengen, is gelinkt aan de ‘Principal Adverse Impact’ en aan 
de zogenaamde ‘minimum safeguards’ in de Europese Taxonomie.

De minimumwaarborgen in het kader van de Europese 
taxonomieverordening zorgen ervoor dat economische activiteiten 
worden uitgevoerd in overeenstemming met de OESO-richtlijnen 
voor multinationale ondernemingen en de leidende beginselen 
van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten, waaronder de 

verklaring over de fundamentele beginselen en rechten op het werk 
van de Internationale Arbeidsorganisatie (IAO), de acht fundamentele 
verdragen van de IAO en het Internationaal Statuut van de Rechten 
van de Mens.

In ons kader voor ‘duurzame belegging’:

Een belegging ‘slaagt’ voor de toetsing aan het beginsel ‘geen 
ernstige afbreuk doen’ als het bedrijf:
-	 Niet scoort in het laagste deciel (onder de slechtste presteerders 

- PAI-score van 10) binnen zijn referentiegroep op een of meer 
verplichte, kwantitatieve Principal Adverse Impact-indicatoren; 

-	 EN niet blootgesteld is aan PAI 10 (schendingen van het UNGC-
beginsel of de OESO-richtlijnen; ‘fail’ of ‘watchlist’) of PAI 14 
(blootstelling aan controversiële wapens); 

-	 EN niet op de exclusielijst van Nagelmackers staat (volgens het 
Uitsluitingsbeleid van Nagelmackers); 

-	 EN niet de slechtste Nagelmackers ESG Rating heeft (onder 
de slechtste presteerders - Nagelmackers ESG Rating van 10) 
binnen zijn referentiegroep op basis van het ESG-scoremodel van 
Nagelmackers.

Om ecologische of sociale minimumwaarborgen te garanderen, bevat 
het kader voor ‘duurzame belegging’ van Nagelmackers specifieke 
vereisten, waaronder het in aanmerking nemen van PAI-indicatoren 
en de afstemming op de OESO-richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten, in de beoordeling van het beginsel ‘geen ernstige 
afbreuk doen’:
•	 De indicatoren belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheid 

worden in aanmerking genomen en beoordeeld door ze te 
integreren in de ESG-scores en ESG Rating van het ESG-
scoremodel van Nagelmackers: 
-	 Op basis van die analyse mogen ondernemingen niet scoren in 

het laagste deciel (= score 10) van één of meerdere verplichte, 
kwantitatieve indicatoren van de belangrijkste ongunstige 
effecten (selectie van indicatoren SFDR, tabel 1 van Bijlage 1).

-	 Op basis van het ESG-scoremodel van Nagelmackers mogen 
bedrijven niet scoren in het laagste deciel (= Nagelmackers ESG 
Rating van 10).

•	 Negatieve screening van bedrijven, met inbegrip van uitsluiting op 
basis van normen en uitsluiting van bedrijven die betrokken zijn bij 
controversiële activiteiten: 
-	 Bedrijven die naar het oordeel van de beheerder een of meer 

‘wereldwijde normen’ hebben geschonden of betrokken zijn 
bij de productie van controversiële wapens (PAI 14), worden 
uitgesloten van investeringen en ‘slagen’ daarom niet voor het 
DNSH-beginsel. 

-	 Om te beoordelen of een onderneming betrokken is bij 
een inbreuk op een wereldwijde standaard, houdt de 
vermogensbeheerder zich aan de principes van het UN 
Global Compact en de OESO-richtlijnen (PAI 10). Bedrijven 
die herhaaldelijk een of meer van de tien beginselen van de 
UNGC schenden en geen passende maatregelen nemen om die 
schending te verhelpen, of die zijn gemarkeerd als zijnde op de 
‘watchlist’, slagen niet voor de toetsing aan het beginsel ‘geen 
ernstige afbreuk doen’ en kwalificeren daarom niet als een 
duurzame belegging. De gebieden die in aanmerking worden 
genomen om te bepalen of een uitgevende instelling de UNGC 
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schendt, omvatten de gebieden die vallen onder de OESO-
richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de leidende 
beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten, 
met inbegrip van de beginselen en rechten die zijn vastgelegd 
in de acht fundamentele verdragen die zijn vastgelegd in de 
verklaring van de Internationale Arbeidsorganisatie over de 
fundamentele beginselen en rechten op het werk,  en in het 
Internationaal Statuut van de Rechten van de Mens.

•	 Negatieve screening van ondernemingen in overeenstemming met 
het Uitsluitingsbeleid van Nagelmackers:
-	 Uitsluiting van entiteiten die onderworpen zijn aan een embargo 

of internationale sancties opgelegd door de Verenigde Naties, de 
Verenigde Staten of de Europese Unie.

-	 Uitsluiting van bedrijven die betrokken zijn bij de productie 
van controversiële wapens of wapenonderdelen (waaronder 
clustermunitie, antipersoonsmijnen en verarmd uranium) in 
overeenstemming met de Belgische wetgeving (wet-Mahoux).

-	 Uitsluiting van bedrijven die herhaaldelijk een of meer van 
de tien principes van de UNGC schenden en geen passende 
maatregelen nemen om die schending te verhelpen. De gebieden 
die in aanmerking worden genomen om te bepalen of een 
uitgevende instelling een overtreder van de UNGC is, omvatten 
de gebieden die vallen onder de minimumwaarborgen van de 
Europese taxonomie. 

-	 Bedrijven die betrokken zijn bij een reeks controversiële 
activiteiten binnen hun bedrijfsvoering, zoals wapens 
(zowel controversiële als conventionele, civiele vuurwapens, 
kernwapens), tabak, pornografie en gokken, worden uitgesloten 
van investeringen en komen daarom niet door de toetsing aan 
het beginsel ‘geen ernstige afbreuk doen’.

Het beginsel ‘geen ernstige afbreuk doen’ aan ecologisch of sociaal 
duurzame beleggingsdoelstellingen bij het beogen van (gedeeltelijke) 
duurzame beleggingen in een portefeuille beheerd door Nagelmackers 
(zoals gedefinieerd in de SFDR), is van toepassing op het aandeel van de 
activa in duurzame beleggingen.

Goed om weten:

-	 De definitie van wat ‘ernstige afbreuk’ doen omvat, kan 
dubbelzinnig en voor interpretatie vatbaar zijn. Verschillende 
belanghebbenden kunnen verschillende opvattingen hebben over 
wat ernstige afbreuk is, wat leidt tot inconsistenties in de manier 
waarop het beginsel wordt toegepast.

-	 Het is moeilijk te beoordelen, vooral bij het evalueren van 
complexe of indirecte investeringen. Het is mogelijk dat niet 
alle neveneffecten in overweging worden genomen en dat een 
voorzichtige aanpak nodig is.

Voor meer informatie, raadpleeg het Beleid inzake 
duurzaamheidsrisico’s en Uitsluitingsbeleid van Nagelmackers.

3.	 GOED BESTUUR

Ten slotte beoordelen we, in lijn met de definitie van ‘duurzame 
belegging’ in het kader van de SFDR, of de belegging praktijken op het 
gebied van goed bestuur volgt.

In ons kader voor duurzaam beleggen:

Een belegging ‘slaagt’ voor de beoordeling op het gebied van goed 
bestuur als de onderneming:
-	 niet blootgesteld is aan PAI 10 (schendingen van het UNGC-

beginsel of de OESO-richtlijnen; ‘fail’); 
-	 EN niet op de uitsluitingslijst van Nagelmackers staat (volgens het 

Uitsluitingsbeleid van Nagelmackers);
-	 EN niet behoort tot de slechtste Nagelmackers ESG Rating (onder 

de slechtste presteerders - Nagelmackers ESG Rating van 10) 
binnen zijn referentiegroep op basis van het ESG-scoremodel van 
Nagelmackers, dat een governancebeoordeling omvat op basis 
van verschillende governance-indicatoren, waaronder PAI’s.

De beoordeling van goed bestuur wordt op meerdere manieren 
getoetst, door rekening te houden met:
•	 E-, S- en G-indicatoren: Governance is geïntegreerd in ons eigen 

ESG-scoremodel1. Deze governancescore is een combinatie van 
meerdere governance-indicatoren.

•	 PAI-indicatoren: Sommige indicatoren krijgen een hoge 
materialiteit in ons eigen ESG-scoremodel, zoals anticorruptie en 
anti-omkoping (aanvullende PAI 15, ontbreken aan anticorruptie- 
en anti-omkopingsbeleid) en mechanismen voor het toezicht op de 
naleving van UNGC en OESO (PAI 11)3.

•	 Uitsluitingen: Uitsluiting van bedrijven die zich niet houden aan 
wereldwijde normen, zoals het herhaaldelijk schenden van een 
of meer van de tien principes van de UNGC zonder passende 
maatregelen te nemen om de schending te verhelpen.

Meer informatie is te vinden in de PASI-verklaring op entiteitsniveau 
van Nagelmackers en in het Uitsluitingsbeleid.

Goed om weten:

-	 Het beoordelen van governancepraktijken omvat subjectieve 
oordelen over het gedrag en de praktijken van bedrijven. 
Verschillende investeerders kunnen verschillende criteria hebben 
voor wat zij als succesvol bestuur beschouwen, wat kan leiden tot 
uiteenlopende beoordelingen.

-	 Nagelmackers heeft ook stemrichtlijnen met betrekking tot 
deugdelijke corporate governance-praktijken (zoals de benoeming 
en samenstelling van de raad van bestuur van de ondernemingen 
waarin wordt belegd en de remuneratie) en aandacht voor het 
verbeteren van de genderdiversiteit in haar engagement en 
dialoog met bedrijven, zoals beschreven in het Stembeleid en 
Engagementbeleid van Nagelmackers.

1  Het eigen ESG-scoremodel van Nagelmackers is gedefinieerd in andere documentatie die beschikbaar is op de website www.nagelmackers.be.
3  Ontbreken van procedures en compliancemechanismen voor het monitoren van de naleving van de beginselen van het Global Compact van de VN en de 

richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) (PAI 11). 11

https://www.nagelmackers.be/sites/default/files/documents/Nagelmackers-Exclusion-Policy-NL.pdf
https://www.nagelmackers.be/sites/default/files/documents/Nagelmackers-Sustainability-Risk-Policy-NL.pdf
https://www.nagelmackers.be/sites/default/files/documents/Nagelmackers-Sustainability-Risk-Policy-NL.pdf
https://www.nagelmackers.be/sites/default/files/documents/Nagelmackers-Exclusion-Policy-NL.pdf
https://www.nagelmackers.be/sites/default/files/documents/Nagelmackers-Exclusion-Policy-NL.pdf
https://www.nagelmackers.be/sites/default/files/documents/Nagelmackers-Exclusion-Policy-NL.pdf
https://www.nagelmackers.be/sites/default/files/documents/Nagelmackers-Voting-Policy-NL.pdf
https://www.nagelmackers.be/sites/default/files/documents/Nagelmackers-Engagement-Policy-NL.pdf
https://www.nagelmackers.be


12



TOEPASSING VAN 
‘DUURZAME BELEGGING’ OP 
PORTEFEUILLENIVEAU

Hoewel een portefeuille duurzaam beleggen misschien niet als 
doelstelling heeft, kan het wel mogelijk zijn dat een percentage van 
het vermogen (gedeeltelijk) wordt belegd in bedrijven die kwalificeren 
als ‘duurzame belegging’ zoals gedefinieerd in SFDR-Verordening 
2019/2088 en zoals beoordeeld door ons kader voor ‘duurzame 
belegging’.

Voor meer informatie over de financiële producten van Nagelmackers 
die een minimumaandeel van hun vermogen beleggen in 
ondernemingen die volgens de beheerder in aanmerking komen als 
‘duurzame beleggingen’ die bijdragen tot de verwezenlijking van een of 
meerdere ecologische of sociale doelstellingen, verwijzen wij u naar de 
Precontractuele informatieverstrekking van het product (SFDR) en de 
Website informatieverschaffing (SFDR) op www.nagelmackers.be.

Houd er rekening mee dat het percentage dat wordt aangegeven in de 
documentatie van het financiële product het minimumaandeel voor 
‘duurzame beleggingen’ (onder SFDR) is, maar het werkelijke percentage 
kan variëren.

MONITORING

Het monitoren van ‘duurzame beleggingen’ omvat de implementatie 
en naleving van het beleid inzake duurzame beleggingen, governance 
door het Duurzaamheidscomité en onafhankelijke compliance 
controles en risicobeheer. Continue monitoring van de duurzame 
beleggingen is essentieel. Daarom zijn er verschillende niveaus van 
monitoring: 
•	 De ESG Officer en het ESG-team, onder toezicht van het 

Duurzaamheidscomité, zijn verantwoordelijk voor het periodiek 
evalueren van beleggingsbeperkingen en de selectie van criteria 
en indicatoren die worden gebruikt bij de beoordeling van 
‘duurzame belegging’. Op kwartaalbasis wordt de beoordeling 
van ‘duurzame belegging’ geactualiseerd voor ondernemingen 
binnen het in aanmerking komende beleggingsuniversum, met 
inbegrip van hun duurzame kenmerken, om ervoor te zorgen dat 
die in overeenstemming is met de beleggingsstrategieën en de 
regelgeving.

•	 De beoordeling ‘duurzame belegging’ van bedrijven wordt op 
kwartaalbasis beschikbaar gesteld aan alle portefeuillebeheerders, 
die hun beleggingen kunnen selecteren op basis van hun strategie 
en op basis van de duurzaamheidskenmerken van de belegging. 
Houd er rekening mee dat een financieel product beleggingen 
kan aanhouden die als ‘overig’ of ‘niet beschikbaar’ gelabeld 
zijn wanneer er onvoldoende gegevens zijn voor de beoordeling 
van ‘duurzame belegging’ of wanneer het instrument buiten het 
toepassingsgebied van het kader voor duurzame beleggingen valt.

•	 Risk Management voert periodieke en ad-hoc controles uit om 
mogelijke inbreuken op te sporen. Als uit een controle blijkt dat 
bepaalde beleggingen in strijd zijn met de beleggingsstrategie 
(bijvoorbeeld wanneer de portefeuille niet het vereiste 
minimumaandeel duurzame beleggingen bereikt), moeten de 
portefeuille en de beleggingen dienovereenkomstig worden 
aangepast binnen drie maanden.

•	 Eventuele inbreuken worden gemeld aan en onderzocht door 
het Duurzaamheidscomité. Het Duurzaamheidscomité is ook 
verantwoordelijk om het beleid op elk moment te herzien indien 
nodig.
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CONCLUSIE

Nagelmackers beoordeelt of een belegging kan worden gedefinieerd 
als een ‘duurzame belegging’ in de zin van de SFDR door een 
duidelijk omschreven kader op te stellen met specifieke vereisten in 
overeenstemming met Artikel 2, lid 17, voor de contributie, het ‘geen 
ernstige afbreuk doen’ en volgen van praktijken van goed bestuur.

Een belegging wordt gedefinieerd als een ‘duurzame belegging’ volgens het kader voor duurzame beleggingen van 
Nagelmackers voor bedrijven als de investering belegt in een economische activiteit die:

1 �bijdraagt aan een 
ecologische of sociale 
doelstelling

•	  �door te presteren in de top drie decielen (onder de beste presteerders – PAI scores 
1, 2 of 3) van zijn referentiegroep op minimaal 2 verplichte, kwantitatieve Principal 
Adverse Impact (PAI)-indicatoren; 

•	  �OF tenminste 7% van de totale inkomsten in lijn heeft met een ecologische of sociale 
doelstelling zoals gedefinieerd in de Europese taxonomie;

•	  �OF minimaal 20% van de inkomsten in lijn heeft met de Duurzame 
Ontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties.

EN

2 �geen ernstige afbreuk 
doet aan de ecologische 
of sociale doelstellingen 
(DNSH)

•	  �Door niet in het laagste deciel (onder de slechtste presteerders – PAI score van 
10) binnen zijn referentiegroep te scoren op een of meer verplichte, kwantitatieve 
Principal Adverse Impact (PAI)-indicatoren;

•	  �EN niet blootgesteld is aan PAI 10 (schendingen van het UNGC-beginsel en de OESO-
richtlijnen; ‘fail’ of ‘watchlist’) of PAI 14 (blootstelling aan controversiële wapens);

•	  �EN niet op de exclusielijst van Nagelmackers staat (volgens het Uitsluitingsbeleid van 
Nagelmackers); 

•	  �EN niet de slechtste Nagelmackers ESG Rating heeft (onder de slechtste presteerders 
- Nagelmackers ESG Rating van 10) binnen zijn referentiegroep op basis van het ESG-
scoremodel van Nagelmackers.

EN

3 praktijken van goed 
bestuur volgt (GG)

•	  �door niet blootgesteld te zijn aan PAI 10 (schendingen van het UNGC-beginsel en de 
OESO-richtlijnen; ‘fail’) 

•	  �EN niet op de uitsluitingslijst van Nagelmackers staat (volgens het Uitsluitingsbeleid 
van Nagelmackers);

•	  �EN niet behoort tot de slechtste Nagelmackers ESG Rating (onder de slechtste 
presteerders - Nagelmackers ESG Rating van 10) binnen zijn referentiegroep op basis 
van het ESG-scoremodel van Nagelmackers, dat een governancebeoordeling omvat.

Ondanks de complexiteit, het evoluerend karakter en de potentiële 
beperkingen van de onderliggende indicatoren en van het kader voor 
duurzame beleggingen, is Nagelmackers van mening dat het resultaat 
van die drie beoordelingen beleggers in staat stelt om te beoordelen of 
de belegging als duurzaam wordt beschouwd en in overeenstemming 
is met de definitie van de Sustainable Finance Disclosure Regulation 
van ‘duurzame belegging’, waardoor beleggers kunnen bijdragen aan 
de Europese doelstellingen die zijn uiteengezet in het actieplan voor 
duurzame financiering. 

Op deze manier draagt de SFDR, die voor het eerst werd ingevoerd in 
maart 2021, bij tot het ondersteunen van de langetermijndoelstellingen 
van het actieplan van de Europese Commissie, dat tot doel heeft meer 
kapitaal naar duurzame investeringen te leiden.

Door dit kader te belichten, ondersteunt Nagelmackers de 
doelstellingen van het Europese Actieplan voor Duurzame Financiering 
en streeft ze ernaar om duurzame investeringsbeslissingen te nemen 
die niet alleen financiële groei bevorderen, maar ook bijdragen tot het 
welzijn van onze planeet en haar bewoners op lange termijn.
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BRONNEN

Ter toepassing van het kader voor duurzame beleggingen, wordt 
gebruikgemaakt van data uit een selectie van betrouwbare diverse 
externe bronnen, gegevensverstrekkers en toonaangevende 
agentschappen. De data worden intern herwerkt (om ze vergelijkbaar 
te maken), gesorteerd en geanalyseerd door onze analisten. 
Verstrekkers van ESG-gegevens worden streng geselecteerd, maar er 
stellen zich enkele beperkingen.

De combinatie van verschillende bronnen en soorten data heeft 
voordelen: 
•	 Betere en aanvullende analyse om een beter holistisch inzicht te 

krijgen in de risico’s en opportuniteiten, en om de granulariteit te 
verbeteren;

•	 Gebruik van gegevens van de meest geavanceerde 
gegevensverstrekkers binnen elk specifiek gebied. 

Er zijn echter ook bepaalde risico’s waarmee u rekening moet houden: 
•	 Vertekende dekking: grootte, geografie, enz.; 
•	 Zelfrapportering en subjectiviteit door het bedrijf in kwestie; 
•	 Ontbrekende of onvolledige gegevens en dus problemen met 

gegevensdekking en granulariteit.

Daarom blijven we in dialoog met diverse belanghebbenden om de 
datakwaliteit te verbeteren.

METHODOLOGIEËN EN MAATSTAVEN BRONNEN

Indicatoren voor belangrijkste ongunstige effecten MSCI

Afstemming van het percentage inkomsten op de Europese taxonomie MSCI

Afstemming van het percentage inkomsten met de Duurzame 
Ontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties

ClarityAI

Uitsluitingen op basis van controversiële activiteiten of normen in 
overeenstemming met het Uitsluitingsbeleid van Nagelmackers

MSCI, Bloomberg

Nagelmackers ESG Rating Eigen model op basis van ruwe gegevens van MSCI, ISS, Bloomberg
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Duurzaam thema Indicator ongunstig effect op duurzaamheid

Klimaat BKG-emissies (PAI 1)

Koolstofvoetafdruk (PAI 2)

BKG-intensiteit ondernemingen waarin is belegd (PAI 3)

Blootstelling aan ondernemingen actief in de sector fossiele brandstoffen (PAI 4)

Aandeel verbruik en opwekking niet-hernieuwbare energie (PAI 5)

Intensiteit energieverbruik per sector met grote klimaateffecten (PAI 6)

Milieu Activiteiten met negatieve gevolgen voor biodiversiteitsgevoelige gebieden (PAI 7)

Emissies in water (PAI 8)

Aandeel gevaarlijk afval en radioactief afval (PAI 9)

Beleggingen in ondernemingen zonder initiatieven voor koolstofemissiereductie (Aanvullende PAI)

Sociale thema’s, mensenrechten en 
controverses

Schendingen van de beginselen van het VN Global Compact of OESO-richtsnoeren (PAI 10)

Ontbreken van procedures en compliancemechanismen voor het monitoren van de naleving van de 
beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren (PAI 11)

Niet-gecorrigeerde loonkloof tussen mannen en vrouwen (PAI 12)

Genderdiversiteit raad van bestuur (PAI 13)

Blootstelling aan controversiële wapens (PAI 14)

Gevallen van discriminatie (Aanvullende PAI)

Ontbreken van een beleid tegen corruptie en omkoping (Aanvullende PAI)

BIJLAGE
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